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Das zweite Quartal 2025 war gepragt von einer starken Erholung der internationalen Aktienmarkte. Nachdem zu Beginn des
Quartals geopolitische Spannungen und neue US-Zolldrohungen fur Verunsicherung sorgten, kehrte mit der Ricknahme
der MaRnahmen im Mai schnell Optimismus zurlck. Die groRen Weltbdrsen verzeichneten teils deutliche Kurszuwéachse.
Die wichtigsten Indizes entwickelten sich wie folgt: S&P 500 +10,57 %, NASDAQ 100 +17,64 %, DAX +7,88 %, Eurostoxx
50 -2,01 %, FTSE 100 +2,08 %, Nikkei 225 +13,67 % und der MSCI World (EUR) +2,11 %.

Unser globaler Aktienfonds Brand Global Select erzielte im zweiten Quartal eine Performance von +8,95 % und lag damit
erneut deutlich iber dem Durchschnitt der gro3en Weltborsen.

Was hat die Borsen im 2. Quartal bewegt?

Nach einem schwachen April, ausgeldst durch protektionistische Mallnahmen der USA, erholten sich die Markte rasant. Die
Rucknahme der Zolle im Mai wurde von den Anlegern als klares Signal fur Stabilitat gewertet. Begleitet wurde die Erholung
von starken Unternehmensgewinnen: Vor allem Technologiewerte Uberzeugten mit zweictallinan \Wanrhetiimeratan Nia
,Magnificent 7“ erzielten im Schnitt Gber 18 % Quartalszuwachs, angefthrt von NVIDI,

Parallel dazu blieb die Inflation in den USA mit rund 2,3 % stabil. Die Federal Reserve

zweite Halbjahr in Aussicht, was die Markterwartungen zusatzlich stitzte. Die Kombin

makrodkonomischen Daten und geldpolitischem Spielraum sorgte fur eine freundliche

Politische Entwicklungen und ihre Auswirkungen

Im zweiten Quartal 2025 pragten handelspolitische Spannungen und geldpolitische Erwartungen aas gionaie markiuumrela.
Besonders im Fokus standen die USA, nachdem Anfang April neue Zolle auf chinesische Technologie- und Industrieguter
angekundigt wurden. Die Markte reagierten zunachst verunsichert, erholten sich jedoch rasch, nachdem die US-Regierung
Mitte Mai von einem Grol3teil der Malihahmen wieder abrickte. Diese Kehrtwende wurde von Anlegern als Zeichen
wirtschaftspolitischer Vernunft gewertet und sorgte flir eine deutliche Entspannung.
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In Europa dominierten geldpolitische Themen die Diskussion. Die Europaische Zentralbank bekraftigte ihre vorsichtige
Haltung und stellte mogliche erste Zinssenkungen fur den Herbst in Aussicht — abhangig von der weiteren
Inflationsentwicklung. Gleichzeitig wurde auf EU-Ebene intensiv Uber eine Reform des Stabilitats- und Wachstumspakts
sowie Uber Investitionsinitiativen zur Starkung der Wettbewerbsfahigkeit debattiert.

In Asien blieb China im Spannungsfeld zwischen schwachelnder Binnenkonjunktur und strukturellen Herausforderungen.
Die Regierung kiundigte mehrere gezielte Stimulusmallnahmen an, darunter Steuersenkungen fur Unternehmen,
Investitionen in Infrastruktur sowie eine weitere Lockerung der Kreditvergabe. Auch die Bank of Japan hielt an ihrer
expansiven Linie fest, um die Inflationserwartungen weiter zu stabilisieren.

Die geopolitische Lage blieb komplex. Der Krieg in der Ukraine sowie Spannungen im Nahen Osten und im
sudchinesischen Meer sorgten flr anhaltende Unsicherheit, auch wenn direkte Marktauswirkungen im Berichtszeitraum
begrenzt blieben. Insgesamt zeigten sich die Markte bemerkenswert widerstandsfahig gegenuber politischen Risiken, wobei
die Reaktionsfahigkeit der Notenbanken und die wirtschaftspolitische Orientierung in den grof3en Volkswirtschaften
weiterhin zentrale Einflussfaktoren darstellen.

Executive Summary

o US-Borsen mit starker Performance, getragen von Technologiewerten und Zinss
» Die geopolitische Lage bleibt weiterhin komplex.
» Goldpreis erreicht neue Rekorde als Reaktion auf geopolitische Risiken und Zer

US-Aktienmarkt im 2. Quartal 2025

Der US-Aktienmarkt zeigte im zweiten Quartal eine beeindruckende Starke. Nach eine

Quartalsbeginn, ausgeldst durch handelspolitische Spannungen, drehte die Stimmung

Rucknahme der angekundigten Zolle und die Erwartung einer moderateren Geldpolitik wirkten als Katalysator fur eine breite
Marktbewegung. Vor allem wachstumsstarke Unternehmen aus dem Technologie- und Kommunikationssektor
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verzeichneten deutliche Zugewinne. Unterstutzt wurde die Entwicklung von soliden Unternehmensgewinnen, einer weiterhin
stabilen Binnenkonjunktur und der Perspektive auf mogliche Leitzinssenkungen in der zweiten Jahreshalfte. Auch zyklische
Branchen wie Finanz- und Industriewerte konnten von der positiven Gesamtstimmung profitieren.

Europaischen Aktienmarkt im 2. Quartal 2025

Die europaischen Aktienmarkte entwickelten sich im zweiten Quartal in einem freundlichen, wenn auch moderateren Tempo.
Getragen wurde die Entwicklung von einem stabileren wirtschaftlichen Umfeld, einer leichten Entspannung bei den
Energiepreisen sowie einer zunehmenden Erwartung, dass die Europaische Zentralbank im weiteren Jahresverlauf erste
geldpolitische Lockerungsschritte einleiten kdnnte. Dennoch blieb die Marktbreite begrenzt, da viele Sektoren weiterhin
unter strukturellen Herausforderungen wie niedriger Konsumnachfrage und politischer Uneinigkeit in fiskalischen Fragen
litten. Die Kursentwicklung war gepragt von soliden Einzelergebnissen, insbesondere im Industrie- und Technologiesektor,
wahrend defensive Bereiche verhaltener tendierten.

Asiatischen Aktienmarkt im 2. Quartal 2025

Die asiatischen Markte prasentierten sich insgesamt stabil bis freundlich. In Japan unterstitzten eine weiterhin expansive
Geldpolitik sowie positive Signale aus der Industrieproduktion die Kursentwicklung. In

Unterstitzungsmafnahmen im Mittelpunkt, um der schwachelnden Inlandsnachfrage

Immobiliensektor entgegenzuwirken. Diese Impulse sorgten fur eine vorsichtige Belek

das Vertrauen der Investoren noch nicht vollstandig zurtickgekehrt ist. Indien setzte s¢

von einer dynamischen Binnenkonjunktur und steigenden Investitionen in Digitalisieru

sich die Region widerstandsfahig gegenuber globalen Unsicherheiten, auch wenn gec

globale Handelskonflikt weiterhin Risiken darstellen.
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_ Brand Global Select S&P 500 (USD) EuroStoxx 50 MSCI World (EUR)

2020 0.97% 16.26% -5.14% 4.64%
2021 24.02% 26.89% 20.99% 29.26%
2022 -16.60% -19.44% -11.74% -14.19%
2023 10.70% 24.23% 19.19% 17.64%
2024 23.12% 23.31% 8.28% 24.81%
2025 4.67% 4.96% 8.78% -4.45%

Seit 01/20 46.12% 91.07% 42.20% 62.83%

Zusammenfassung der Goldpreisentwicklung im 2. Quartal 2025

Der Goldpreis erreichte im zweiten Quartal 2025 neue Rekordstande. Mitte Juni Ubersrhritt Anar Draia dia Marlavunn
3.400 USD je Feinunze, bevor er sich zum Quartalsende auf etwa 3.300 USD konsolic
im Quartal lag bei rund 3.279 USD. Die Entwicklung wurde getrieben durch geopolitisc
Geldpolitik der Notenbanken und eine zunehmende Nachfrage durch Zentralbanken, i
Umfeld politischer Unsicherheiten und Wahrungsvolatilitat fungierte Gold erneut als si

Zusammenfassender Ruckblick auf das 2. Quartal 2025

Das zweite Quartal 2025 war durch eine starke Marktbewegung gekennzeichnet. Die Rucknanme handelspolitischer
Malnahmen in den USA, starke Unternehmensgewinne und stabile Inflationsdaten sorgten flr neue Rekordstande an den
Borsen. Wahrend die US-Markte deutlich zulegten, entwickelten sich Europa und Asien stabil mit positiven Tendenzen. Der
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Goldpreis erreichte neue Hochststande und unterstrich seine Rolle als Absicherungsinstrument in einem global unsicheren
Umfeld. Die freundliche Grundstimmung durfte — bei Ausbleiben neuer geopolitischer Schocks — auch ins zweite Halbjahr

ubergehen.

Alle hier dargestellten Aktienindizes sind Preisindizes.

Dr. Wolfgang Schiketanz
Wichtige Hinweise

Dieses Dokument wurde von Schiketanz Capital Advisors GmbH erstellt, um interessii
wirtschaftliche Informationen Uber die analysierten Marktsektoren und ggf. Unternehm
auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen der Schiketanz Cag
Redaktionsschluss und kann jederzeit ohne Bekanntgabe geandert werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Darstellungen, Einschatzungen und Schlussfolg

enthalten gegebenenfalls vorausschauende Aussagen, die nicht Tatsachen der Vergai

dieses Dokuments, der Absichten, Annahmen, Erwartungen oder Vorhersagen (sowie aie zugrunae niegenaen Annanmen)
wiedergibt, beruht auf Schatzungen und Prognosen, die Schiketanz Capital Advisors GmbH zum Zeitpunkt der Erstellung
zur Verfugung standen.
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Schiketanz Capital Advisors GmbH behalt sich das Recht vor, die hierin geduRerten Meinungen und Stellungnahmen
jederzeit und ohne Vorankundigung zu andern. Schiketanz Capital Advisors GmbH behalt sich des Weiteren das Recht vor,
Aktualisierungen dieser Informationen nicht vorzunehmen oder vollig einzustellen.

Das Dokument dient ausschliel3lich der unverbindlichen Information und stellt weder eine Anlageberatung noch eine
Anlageempfehlung, ein Angebot bzw. eine Empfehlung oder Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf bzw. Verkauf der
darin ggf. genannten Wertpapiere oder Finanzinstrumente oder irgendeines mit dem Unternehmen zusammenhangenden
Wertpapiers oder Anlageproduktes bzw. dessen Einbeziehung in eine Anlage-Strategie dar.

Dieses Dokument gewahrt weder einen vollstandigen Uberblick (iber Wertpapiergeschafte oder Wertpapier-
Dienstleistungen und deren potentielle Risiken und Folgen, noch berucksichtigt es die individuellen Bedurfnisse des
Anlegers/der Anlegerin hinsichtlich Ertrages, steuerlicher Situation, Risikobereitschaft bzw. Geeignetheit eines Wertpapiers
bzw. Finanzinstrumentes oder einer Wertpapier-Dienstleistung (wie z.B. Portfolioverwaltung). Dieses Dokument ersetzt
daher weder eine anleger- und objektgerechte Beratung noch eine umfassende Risikoaufklarung.

Die dargestellten und beschriebenen Wertentwicklungen lassen keine verlasslichen Riuckschlisse auf die zuklnftige
Entwicklung eines Wertpapiers bzw. Finanzinstruments oder eines Wertpapier-Portfolios zu. Hinweise auf die frihere
Wertentwicklung garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukiinft (Racchifta mit \WWartnaniaran
bzw. Finanzinstrumenten sowie das Inanspruchnehmen von Wertpapier-Dienstleistun:

sein. Wert und Rendite einer Anlage in Wertpapiere, sonstiger Finanzinstrument

steigen, aber auch fallen, weshalb bei Eintritt bestimmter Umstande Verluste bis

eingesetzten Kapitals entstehen kénnen.

Nicht jedes Geschaft ist flr jede Anlegerin/jeden Anleger geeignet. Daher sollten Anle:

Wertpapiergeschafts oder der Inanspruchnahme einer Wertpapier-Dienstleistung ihre

Rechts- und Steuerberater) konsultieren, um sicherzustellen, dass — unabhangig von usii misin snwansisi nmunnauunicn
— das geplante Wertpapier bzw. Finanzinstrument oder die Wertpapier-Dienstleistung ihren Bedurfnissen und Winschen
genligt, dass sie die Risiken vollstéandig verstanden haben und nach reiflicher Uberlegung zur Uberzeugung gelangt sind,
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dass sie das beabsichtigte Geschaft abschlielien kdnnen und mdchten sowie in der Lage sind, die wirtschaftlichen Folgen
(Risiken) zu tragen. Anleger werden ausdrucklich darauf hingewiesen, die jeweiligen auf gesetzlich vorgeschriebenen
Kunden- bzw. Produktinformationen zu beachten.

Dieses Dokument stellt keine Finanzanalyse im Sinne der gesetzlichen Bestimmungen des Artikel 36 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 dar und unterliegt daher nicht den gesetzlichen Bestimmungen fur die Erstellung und
Verbreitung von Finanzanalysen

Obwohl Schiketanz Capital Advisors GmbH die herangezogenen Quellen als verlasslich einstuft, Gbernimmt Schiketanz
Capital Advisors GmbH (einschlie3lich ihrer Vertreter und Mitarbeiter) weder ausdricklich noch stillschweigend eine
Garantie oder Haftung fur die Aktualitat, Vollstandigkeit und inhaltliche Richtigkeit des Inhalts dieses Dokuments. Weder
Schiketanz Capital Advisors GmbH, noch ein Geschaftsfuhrer, leitender Angestellter oder sonstige Angestellte und
Mitarbeiter von Schiketanz Capital Advisors GmbH haften fur etwaige Kosten, Verluste oder Schaden gleich welcher Art
(einschlieldlich Folge- oder indirekter Schaden oder entgangenem Gewinn), die im Vertrauen auf den Inhalt dieses
Dokuments entstehen.

Dieses Dokument wurde auf der Grundlage der Osterreichischen Gesetzgebung sowie und fur das Gebiet der Republik
Osterreich erstellt. Die Weitergabe dieses Dokuments sowie der Vertrieb der hierin genannten Finanzinatrimanta nind/ndar
Wertpapier-Dienstleistungen sind in einigen Landern beschrankt bzw. verboten. Dies ¢

Schweiz und die Vereinigten Staaten von Amerika. Die Weitergabe dieses Dokuments

Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb der USA oder an U.S. Persons (im Sinne d

Securities Act of 1933 in der jeweils geltenden Fassung) sind verboten, sofern das Re

Bundesstaaten nicht eine Ausnahme festlegt. Personen, die in Besitz dieses Dokumel

Uber diese Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten.

Durch die Entgegennahme dieses Dokuments versichert der Empfénger, die vorgenaniieir uniu surisuycii arwsiiuvail cii
Regelungen zu berucksichtigen und einzuhalten. Weitere Informationen kdnnen von Sie von Schiketanz Capital Advisors
GmbH auf Anfrage erhalten.
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Dieses Dokument und die darin enthaltenen Angaben, Einschatzungen, Meinungen und Schlussfolgerungen sind
urheberrechtlich geschutzt. Druckfehler vorbehalten.

Sollte sich eine Bestimmung dieses Disclaimers als rechtswidrig, unwirksam oder nicht durchsetzbar herausstellen, ist die
betreffende Bestimmung, soweit sie von den Ubrigen Bestimmungen trennbar ist, so zu behandeln, als ware sie nicht
Bestandteil dieses Disclaimers; in keinem Fall beruhrt die rechtswidrige, unwirksame oder nicht durchsetzbare Bestimmung
die Rechtmaligkeit, Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der GUbrigen Bestimmungen.

Der veroffentlichte, deutschsprachige Prospekt des Fonds Brand Global Select in seiner aktuellen Fassung inklusive
samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung steht Interessenten bei der iechtensteinische Landesbank (Osterreich)
AG,1010 Wien, HeRRgasse 1 zur Verfugung und ist auch auf der Internetseite www.schiketanz.at abrufbar. Dieses Dokument
unterliegt dem Copyright © des Medieninhabers Schiketanz Capital Advisors GmbH.
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